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Ⅰ. 추진 배경

□ 美 관세 부과, 美中 갈등 등으로 대외 불확실성이 높아지면서 대외
안전판 역할을 하는 외환보유액 확충이 매우 긴요했던 상황

ㅇ 또한 국내 정치 불확실성이 해소되고 새 정부가 출범한 상황
에서 한국 경제에 대한 국제사회의 신뢰를 재확인하고 이를
글로벌 투자자 네트워크에 확산시킬 계기가 필요

⇒ 외환보유액 확충과 대외신인도 제고를 위해서 주요 금융시장에서
대한민국 정부 외평채 발행 추진

Ⅱ. 정책 내용

□ 금년초 美 상호관세 등으로 대외 불확실성이 높아지는 등 상황
변화를 고려하여 추경을 통해 외평채 연간 발행한도를 증액

ㅇ 국회에서도 추가로 외평채를 발행할 필요성을 감안해 외평채
발행한도를 증액하기로 의결(5월, 본예산 12억불→추경 35억불)

□대통령참석 ‘대한민국 투자 서밋’(9월뉴욕) 및런던 로드쇼, 동경 로드쇼 등
주요 금융중심지에서의 한국경제 설명회(IR)와 글로벌 화상 회의 등을
통해 전세계 각지의 100여개 기관을 대상으로 우리 경제 및 외평채 홍보

□ 적극적인 IR 활동 등으로 외평채에 대한 관심을 환기함으로써
발행 물량 이상으로 투자자 주문을 확보하였고, 이를 바탕으로
발행금리를 당초 목표 대비 2차례에 걸쳐 큰 폭 낮추는 데에 성공

    * 달러(주문배수: 10억불 대비 6배) : 최초 +22bp → 중간 +19bp → 최종 +17bp <5년물>
유로(14억유로 대비 13.6배) : 최초 +40bp → 중간 +33bp → 최종 +25bp <3년물 기준>

Ⅲ. 성과 및 기대효과

□역대최저가산금리(美국채대비 +17bp), 역대최대주문배수(유로외평채 13.6배),
세계 3대통화발행등으로우리경제에대한국제사회의신뢰를확실하게부각

    * (가산금리) 통상 美 국채 대비 +20~30bp대 가산금리(기존 최저는 ’24년도 +24bp) → 금번 美 국채 대비 +17bp
(주문배수) 통상 발행 규모 대비 5배 내외의 주문이 접수 → 금번 유로화 발행시 13.6배 주문배수 달성 

   ** 우리와 신용등급이 유사한 일본 정책금융기관, 뉴질랜드 정책금융기관, 홍콩 정부보다 낮은 금리로 발행

□ ’98년 이후 최대인 34억불 규모(10억달러+14억유로+1,100억엔) 외평채 발행을
통해 대외 불확실성 확대 상황에 대비하여 외환보유액을 대폭 확충

    * 외평채 발행실적 추이(억불) : (’98)40 ··· (’20)15 (‘21)13 (’22) -  (‘23)5  (’24)13 (‘25)34

□ 외평채 가산금리를 낮게 형성해 놓음으로써 정부 외평채 금리를 준거점
(벤치마크)으로 삼는 국내기업의 외화 채권 발행에 긍정적 파급효과 기대

    * 외평채 발행 이후, 해양진흥공사는 대만내 달러채권(포모사본드) 발행에서 역대 최저금리 경신, 
수출입은행은 유로 채권에서 직전 발행에 비해 가산금리를 낮추는 성과(6월 +47bp → 11월 +34bp)

 역대 최저 가산금리로 달러 외평채 성공적 발행


